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Par LHV Banku

* Investiciju banka LHYV tika dibinata 1999. gada, Igaunija

* Latvija darbojamies kops 2002. gada

* No 2009. gada maija esam ar bankas licenci, kas nozimé&, ka
klientu ieguldijumi ir kluvusi vél drosaki

* Saviem klientiem piedavajam |oti plasu ieguldijumu
pakalpojumu klastu

* Masu divi specigakie produkti ir “Investiciju konts™ un “LHV
Trader”

* Vairak par mums www.lhv.lv



Investésanas pamati

e Kapéc uzkrat un investét?

e Kadas ir uzkraSanas un
investéSanas iespé€jas?

* Kas ir vértspapiri?

e Kas ir atvasinatie vértspapiri?

* Kada saikne pastav starp
risku un ienesigumu?

e Kas ir diversifikacija?

* Kapéc ieguldit fondos?

* Ka noteikt vertspapira o
vértibu?

e Ka sastadit ieguldijumu
portfeli?
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Kapéc uzkrat un investét?

Naudas vértibas likums — lats,
ko sanemam Sodien, ir vértigaks
par latu, kuru sanemsim rit

Salikto procentu likums -
ileguldot pat vienkarsakaja
investiciju produkta (depozita)
nauda var vairoties straujak,
neka més domajam, ja més
leguldisim arT sanemtos
procentus

Aktivu sadales likums — no gada
uz gadu aktivu ienesigumi
mainas, tapéc jadoma par
ieguldijumu dazadosanu
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Kadas ir uzkrasanas un investésanas
lespéjas”?

MUsdienas ieguldisanas iespé€jas ir loti plasas, jo lielaka dala
ieguldijumu pakalpojumu sniedzéju (bankas, brokeru
sabiedribas, ieguldijumu parvaldes sabiedribas) piedava veikt
darfjumus gandriz visos lielakajos pasaules akciju tirgos.

Tapat art lielaka dala pakalpojumu sniedzéju piedava veikt
darfjumus atri un érti, izmantojot Internetu un specializétas
veértspapiru tirdzniecibas sistémas.

Vienigais Skérslis var but komisijas maksas. Parasti darfjjumi
arzemes ir dargaki neka darijumi vietéjos tirgos un var
atskirties art komisiju aprékinasanas princips. Visbiezak
komisijas maksa ir fikséts procents no darijjuma summas
(piem. 0.2% min. 2 LVL). Ja més sakam ar mazam summam
(Ildz 100 LVL), izdevigak bus ieguldit fondos. Ja summa ir
vismaz 1000 LVL, varam domat par akciju iegadi.



Aktivi un aktivu klases

* Aktivs ir jebkas, ka vértibu var
izteikt nauda

* Popularakas aktivu klases ir:
* Nauda
* Akcijas
* OQObligacijas
* leguldijumu fondi
* Alternativie ieguldijumi
* Hedzfondi
* Riska kapitals
* Dabas resursi
* Nekustamais ipasums
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Risks un ienesigums

e Saikne starp risku un
ienesigumu biezi vien ir
pozitiva lineara funkcija

* Veésturiski akcijas ir bijusas
viens no riskantakajiem un ari
lenesigakajiem ieguldijumu
veidiem

* Riska un ienesiguma saikne ir
modernas ieguldijumu portfela
teorijas pamats
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Diversifikacija

Diversifikacija (ieguldijumu
dazadosana) palidz
samazinat risku un optimizét
lenesigumu

Katram ieguldijumu portfelim
Ir iespé&jami vairaki riska un
ienesiguma profili, bet tikai
viens no tiem bus optimalais

ArT diversifikacija ir
neatnemama modernas
ieguldijumu portfela teorijas
sastavdala

www.lhv.lv
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Akcijas

* Akcija ir uznémuma emitéta
kapitala dala

* Akcijas Tpasniekam ir tiesibas
uz uznémuma pelnu un
aktiviem

* Pédegjo 75 gadu laika akcijas ir
bijusas visienesigakais
ileguldijums, otra vieta atstajot
nekustamo Tpasumu
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Akciju fondi

* |legadajoties kada akciju fonda dalas, més kopa ar parejiem
fonda dalibniekiem kllstam par vairaku akciju Tpasniekiem
vienlaicigi

* Akciju fondus parvalda ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
visbiezak ir atseviska juridiska persona paredzéta tieSi Sadam
noltkam

* Akciju fonds ir vispiemérotakais ieguldijumu veids, ja vélamies
sakt ar mazam summam un ieguldit ilgtermina

FHVY  HSBC <€) Trinkaus

JPMorgan  Swedbank @

Assetl Management
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Paradzimes

* Paradzime ir vértspapirs, kas
apliecina, ka més esam
uznémuma vai valsts kreditors

* Paradzimes médz dévét ari
par fikséta ienesiguma
vértspapiriem, t.i., més jau
ieprieks zinam, kads bus
muUsu ieguldijuma ienesigums

 Vésturiski paradzimes nav e @Eﬁmf
pats ienesigakais veids — s oyl
mazak ienesigaks par |
akcijam, bet ienesigaks par
depozitiem
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Paradzimju fondi

* Lidzigi ka akciju fonds —
legulda vairaku uznémumu vai
valstu paradzimes vienlaicigi

* |deals risinajums privatajiem
investoriem, kuri vélas ieguldit
paradzimeés, bet darbojas ar
mazakam summam
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Atvasinatie vertspapiri

* Par atvasinatajiem vértspapiriem
sauc nakotnes ligumus (futures)
un iespéju ligumus (options)

 Sos instrumentus dévé par
atvasinatiem vértspapiriem, jo tie
ir piesaistiti kadam citam
vértspapiram un to cena ir
saistita ar kadu citu vértspapiru
(akciju, fondu, izejvielu,
paradzimi vai tml.)

* Visos atvasinatajos vértspapiros CE
ir ieklauts kredTtplecs (leverage),
kas batiski paaugstina So —
ieguldijumu risku
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Veértspapiru analizes metodes

* Fundamentalaja analizé
uzmaniba tiek pievérsta
parsvara uznémuma finansu
raditajiem, menedzmentam,
tirgus dalai, konkurétspéjai un
tml.

* Tehniskaja analizé uzmaniba
tiek pievérsta tikai uznémuma
vésturiskajai akciju cenai un
tas dinamikai
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Fundamentala un tehniska analize

Tehniska analize Fundamentala analize

Metode

InvestéSanas periods
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Fundamentala analize LHV

* Uzmanibas centra parasti uznémums un ta finansu raditaji.
Biezi vien fundamentala analize ir sarezgits un laikietilpigs
process.

* Svarigi ir saprast analizes procesu, metodologiju un apzinaties
ar ieguldijumu saistitos riskus.

* Nekad nebls vienas universalas metodes péc kuras bis
lesp&jams izvértét pilnigi visus uznémumus!
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Fundamentala analize — process

1. Tirgus dinamikas analize (kadas ir
kopéja tirgus tendences?)

2. Uznémuma analize (biznesa modelis,
menedzments un tml.)

3. Finan$u datu analize (ienémumi,
rentabilitate, izdevumi, nodokli, u.c.)

4. Konkurentu analize (spécigaki vai
vajaki?)

D. Akcijas vértésana (akcijas cenas
noteikSana, nemot véra visu augstak
minéto informaciju)
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Fundamentala analize - metodes

* Dividenzu diskonta metode
- izmanto kompanijam, kuras regulari maksa dividendes

* Diskontétas naudas plismas metode
- izmanto kompanijam, kuras gritak novertét, bet ne tikai

* P/E (Price Earnings Multiple) metode
- izmanto kompanijam, kuras tirgojas birzas
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Fundamentala analize — piemers

Apskatisim pavisam vienkarsu aprékinu Grindeka akcijam:

1. Prognozéjam ienémumus nakamajam gadam (+10%)
60 milj. LVL x 1.10 = 66 milj. LVL

. Prognozéjam rentabilitati (15%)
. Aprékinam tiro pelnu
66 milj. LVL x 15% = 9.9 milj. LVL
. Prognozéjam akciju skaitu apgroziba (9.6 milj.)

. Aprékinam pelnu uz akciju (EPS)
9.9 milj. LVL / 9.6 milj. akciju = 1.03 LVL

|lzvélamies divus P/E raditajus (6x un 7x)

. Aprékinam akcijas teorétisko cenu
1.03 LVL x6 =6.18 LVL
1.03LVLx7=7.21 LVL
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Fundamentala analize — kas janem véra? LHV

°* Prognozes
* Sezonalitate

* Biznesa specifika:
- mazumtirgotajiem svarigi
ienémumi uz kvadratmetru
- avioparvadatajiem svarigs
parvadato pasazieru skaits
- utt.
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Tehniska analize

Uzmanibas centra vienigi akcijas cena un apgrozijums, kas
tehnisko analizi vienmér padaris subjektivaku par
fundamentalo analizi.

Tehniskaja analizé més cenSamies no vésturiskam cenu
svarstibam prognozeét iespé&jamas nakotnes cenas svarstibas.
Darbojas pienémums, ka vésture médz atkartoties.

Pieejams |oti plass klasts ar indikatoriem, kas palidz pienemt
lémumus, taCu jabat uzmanigiem, jo So indikatoru signali ir
atvasinati tikai no diviem mainigajiem — akciju cenas un
apgrozijuma!

Praktiski tehnisko analizi vienu pasu izmanto tikai profesionali
spekulanti. Visbiezak ta tiek lietota kopa ar fundamentalo
analizi.



Tehniska analize - process

Pirmais logiskais solis ir apzinaties tendenci — augos$a, kritosa
vai neitrala. Nakamais ir nospraust laika periodu, kura
planojam darboties — istermins vai ilgtermins.

Svarigi ir apskatit cenu grafiku vairakos laika periodos, sakot
ar ilgako, lai noteiktu kopé&jo tendenci un, beidzot ar isako, lai
sameklétu ieejas/izejas punktus, vai noteiktu Tstermina
tendences.

Normalos tirgus apstaklos grafikam vajadzétu atspogulot
fundamentalas tendences. Piemé&ram, labakiem apgrozijuma
un pelnas raditajiem vajadzétu iet roku roka ar augosu akcijas
cenu.



Tehniska analize - metodes

* Momentum Trading -
méginam nokert momentu.
NoteicoSie faktori ir kustibas
Spécigums un apgrozijums.

* Scalping - méginam pelnit no
nelielam izmainam
vértspapira cena. NoteicosSie
faktori ir liels konts un zemas
komisijas maksas.

* Swing Trading - méginam
pelntt no cenu “Stposanas’.
NoteicoSie faktori ir gan
fundamentalie, gan tehniskie.
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Tehniska analize — kas janem véra?

* Cenas dinamika (pozitiva,
negativa vai neitrala)

Tirgus dzilums

Skaits Piepr. Piedl. Skaits
22940 0,58 ELR I — 0,58 ELR 182599
121224 057 ELR N — 0,55 ELUR 218545
N - [ ] [ ] L] [ ] . .
P D d d k t 39404 0,57 ELR 0,59 ELR 42453
azadie Indikatori
17285 057 ELR nl 059 ELR 7321

(apgrozijums, pircéju vai se  omER I
pardevéju aktivitate)

* Kopégja tirgus tendence
(pozitiva, negativa vai

neitrala)
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Kad pirkt un pardot vértspapirus? LHV

* Veértspapiru pirksSana vienmeér bus vieglaka neka pardosana.

* Veértspapirs japerk, ja to atbalsta fundamentalie vai tehniskie
raditaji. Vértspapirs japardod, ja tas ir sasniedzis mérka cenu
vai nenes vélamo ienesigumu, vai to liek darit izmainas
fundamentalajos, vai tehniskajos raditajos.

* PieturéSanas pie sakotnéja plana un spéja atbilstoSi reagét uz
negaiditiem pavérsieniem bus patiesais investora ieguldisanas
metodologijas parbaudijums.
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leguldijumu portfela izveide

Svarigakais ir sastadit
veértspapiru portfeli ta, lai pie
jebkura riska limena tiktu
maksimizéts potencialais
lenesigums

Ja investoram butu iespéja
izveléties starp diviem
ileguldijumiem ar vienadu
gaidamo ienesigumu, bet
dazadam riska pakapém,
protams, investors izvélétos
mazak riskanto ieguldijumu.
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leguldijumu portfela stratégijas

* Konservativas (30/70)

* Qrientétas uz naudas
vértibas saglabasanu

e Sabalansétas (50/50)

* Orientétas uz naudas
vértibas saglabasanu un
nelielu vértibas pieaugumu

* Aktivas (70/30)

* Orientétas uz kapitala
pieaugumu
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Nodok||

Dotaja bridi ienémumi no
veértspapiru pardosanas
Latvija netiek aplikti ar nodokli

Tapat ar nodokli pagaidam
neapliek procentu ienakumus
no banku depozitiem

Savukart ar nodokli apliek
arzemju uznémumu
iIzmaksatas dividendes

Gadijuma, ja tiks ieviests
kapitala pieauguma nodoklis
un nodoklis no procentu
ienakumiem, jarékinas ar 10 —
23% nodokli no gatas
pelnas/ienémumiem
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Praktiskie padomi

* |zméginat ieguldrtt virtuali (piem., izmantojot LHV virtualo
portfeli)

e Tikties ar ieguldijumu konsultantu, lai apspriestu ieguldijumu
ilespé&jas un perspektivas

* Meginat uzzinat visas ar ieguldiSanu saistitas nianses jau
ieprieks

* lepazities ar ieguldijumu pakalpojuma liguma noteikumiem

* lepazities ar ieguldijumu pakalpojumu izcenojumiem

* lepazities ar dazadiem normativajiem aktiem

* |epazities ar investoru aizsardzibas pasakumiem

* Padomat par nodoklu aspektu



Papildus viela pardomam LHV

e Zanes Tiltanovas raksti “Fundamentala analize katram
investoram I, “Fundamentala analize katram investoram II” un

“Makroekonomikas un industrijas analize”

* Kri§jana Rulla raksts “Vorena Bafeta ieguldijumu stratégijas
pielietoSana Baltijas birzas”

* Mara Rambaka raksti “Portfela teorija un diversifikacija” un
“Tehniska analize”

Visas minétas publikacijas atrodamas naudaslietas.lv un |hv.lv

Publikacijas iespéjams art pieprasit, rakstot e-pastu uz info@lhv.lv
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Paldies par uzmanibu!




